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7. Declaratii Financiare

Definitii; Appendix pentru Declaratii Financiare

Cititi numai dacd nu intelegeti termenii folositi in capitol!!!

Active — ceea ce detine din punct de vedere material firma, care are un efect pozitiv asupra
pozitiei ei economice; cresterea sa viitoare duce la marirea sau diminuarea fluxurilor cash.

Format Cont — vezi text.

Bilant — arata cat inventar, cash, pasive, etc., detine firma Intr-o anumita zi.

Profit Brut — vanzari minus COGS

Declaratie Venit — este mai mult decat un film; arata ce face filmul in timpul anului,

Pasive — obligatii, care deterioreaza pozitia financiard a firmei, cauzand scurgere de capital viitor.
Multiplu — pas in Declaratia de Venit — vezi text.

Venit Net — vezi textul, este ceea ce obtinem dupa toate cheltuielile posibile pe care le-am facut
pentru venit.

Venit de Operare — Profit brut minus cheltuieli de Operare.
Format Raport — vezi text

Un-singur pas in Declaratia de Venit — vezi text.

Unele declaratii au un impact al momentului asupra umanitdtii, unele nu. Desi declaratiile
financiare trimestriale GAP nu pot fi comparate cu cele ca “toti oamenii sunt nascuti egali”,
“muncitori din toate tarile uniti-va”, “te iubesc”, sau “vom reveni”, ele tot aduna un numar mare
de oameni. Nici un actionar sau antrepreneur nu ramane nemiscat in fata declaratiei financiare a
entitatii sale; nici un contabil serios sau un auditor nu citeste mai mult decat declaratiile

financiare. Declaratia financiara conteaza mult, asa ca mai bine ii acordam atentie.
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in acest capitol ne adresim:
1) Bilant

2) declaratie de Venit

Important!!!

Exista doua tipuri importante de declaratii financiare: bilantul si declaratia de venit

Firmele folosesc cele doud forme pentru a-si raporta tranzactiile, profitul, nivelul inventarului,
etc. Bilantul este ca o fotografie; aratd cat inventar, cash, pasive, etc. are firma intr-o anumita zi.
Pe de alta parte, declaratia de venit este mai mult decat un film; arata ce face firma intr-un an.

7.1. Bilantul

a) Bilantul comun pentru scopuri de raportare este unul clasificat, ceea ce inseamna cd grupeaza
conturile pe categorii:

Active: Pasive:
- Active curente; - Pasive curente;
- Active (necurente) pe termen lung; - Pasive (necurente) pe termen lung.

Capitalul Actionarilor

Bilantul raporteaza intotdeauna pasivele Tmpreund cu capitalul actionarilor. Activele sunt
separate. Activele si pasivele sunt enumerate in functie de lichiditatea lor. Un bilant incepe
intotdeauna cu cel mai lichid activ/pasiv. In particular, incepe cu cel mai lichid activ/pasiv curent
si merge pand la cel mai putin lichid; apoi trece mai departe la cel mai lichid activ/pasiv pe
termen lung si ajunge la cel mai putin lichid; capitalul actionarilor este raportat sub ultimul cel
mai putin pasiv.

b) Exista doud formate ale bilantului — format de raport si format de cont. in primul, activele
sunt in partea de sus, iar in al doilea, 1n partea din stinga.

Atagdm aici un bilant real world in format raport; este disponibil la
http://www.ubs.com/1/e/about/annual_review/2001/2001_balance_sheet.htlm ; puteti merge la
http://www.telenor.no/reports/1999/accounts/group/balance.shtml pentru a vedea un alt bilant in
format raport.



http://www.ubs.com/1/e/about/annual_review/2001/2001_balance_sheet.htlm
http://www.telenor.no/reports/1999/accounts/group/balance.shtml
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Bilant in format raport

Active

Cash si balante cu bancile centrale

20990
2979
605

Datorie de la banca 27 526
29 147
(6)

Garantii cash asupra securitatilor imprumutate 162 938
177 857
®)

Intelegeri rechizitionri inversate 269 256

193 801
39

Active portofoliu de comert 397 886
315588
26

Valori pozitive de Tnlocuit 73 447
57 875
27

Imprumuturi, netul reducerilor pentru pierderile de credit 226 545
244 842
(7)

Investitii financiare 28 803
19 583
47

Venituri neonorate si cheltuieli preplatite 7 554
7 062
7
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Investitii in asociati
697
880
1)

Proprietate si echipament
8 695
8910
2)

Intelegere si alte active intangibile

19 085
19 537

2)

9 875
9491
4

Alte active

Total active

1253297
1 087 552
15
Total active subordonate
407
475

(14)

Pasive

Datorate la banca

106 531
82 240
30
Garantii cash asupra securitatilor imprumutate
30 317
23418
29
Intelegeri pentru reachizitionari
368 620
295513
25
Active portofoliu de comert

105 798

82 632
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Valori de inlocuit negative
71 443
75 923
(6)
Datorii fata de clienti
333 781
310 679
(7)
Cheltuieli neonorate si venit amanat
17 289
21038
(18)
Datorii emise
156 218
129 635
21
Alte pasive
15 658
18 756
(17)
Total pasive
1205 655
1 039 834
16
Dobanzi minoritate
4112
2 885
43
Capitalul actionarilor
Parti capital
3 589
4 444
(19)
Prime actiuni
14 408
20 885
(31)
Cagtiguri / pierderi) nerecunoscute in declaratia de venit
(193)
(687)
(72)
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Cagtiguri pastrate

Actiuni trezorerie

Total capital actionari

29103
24 191
20

(3377
(4 000)

(16)

43 530
44 833

3)

Total pasive, dobanzi minoritate si capital actionari

Total pasive subordonate

1253297
1 087 552
15

13 818
13 996

(1)

Cum ar fi aratat bilantul daca ar fi fost in format cont?

Bilant in Format Cont

Active

Datorii de la banci 27526 29147 -6

Intelegeri pt. 269 256

reachizitii inversate

193 801 39

Pasive

Garantii cash pt. 30317 23418 29
Securitatile

imprumutate

Pasive portofolio 105798 82632 28
comerciale
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Valori de inlocuire 73447 57875 27 Datorii catre 333781 310679 -7
pozitive clienti

Investitii financiare 28803 19583 47 Datorie emisa 156 218 129 635 21

Investitii In asociatie 697 880 -21 Total pasive 1205655 1039 16
834

Intelegeri si alte 19085 19537 -2 Capitalul actionarilor
Active intangibile

Total active 12532971087552 15 Premii actiuni 14 408 20 885 -31

Cagtiguri pastrate 29103 24 191 20

Total capital 43530 44833 -3
actionari

Total pasive 13818 13996 -1
subordonate

Dar formatul raport si cont oferd unele si aceleasi date si nu existd preferintd a unora asupra
altora.

Bilantul este corect numai daca Active = Pasive + Capitalul Actionarilor!!! Dacd aceastd ecuatie
nu este valabila, bilantul este gresit; a intervenit ori o exagerare, ori o proasta Intelegere; oricum,
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bilantul poate avea active egale cu pasive + capital actionari §i totusi exagerari si neintelegeri de
cont. Daca se intampla asa ceva, sunt folosite ajustari de intrari pentru a rectifica distorsiunea.

In cazul in care cineva doreste s investeascd in companie, sau in cazul in care doreste si vada
cum compania sa merge, in comparatie cu altele, trebuie sa se uite la bilant, pentru cel putin
citiva ani. Inafarad de folosirea diferitilor coeficienti de estimare a performantelor companiei,
potentialul investitor se uitd la lichiditatile activelor (ca sa stie dacd firma poate sa-si
indeplineasca scurtele obligatii); se uita si la volumul obligatiilor catre alte entitati (ca sa stie daca
firma va face fatd unei posibile viitoare incetiniri a cresterii sau falimentului); studiazd daca
existd inventare extensive (lipsa, corectie a cifrei de afaceri a inventarului si ia in consideratie
costurile asociate pastrarii inventarelor mari). Studiaza si politica de dividende; oricum, aceasta
este irelevantd, asa ca nu vom discuta despre ea.

Probabil ca nu veti investi 1n alte companii, dar s-ar putea sa aveti nevoie de investitie din partea
unei institutii bancare. Chiar dacad nu va finantati compania prin imprumuturi, o buna intelegere a
bilantului va poate semnala o sldbiciune.

Trebuie avut clar in vedere cat de mult sa va extindeti. O expansiune poate fi vazutd ca un fel de
extensie a functiei taxelor, previziune ale pietei si multi alti factori.

Cum cheltuielile sunt deduse din venitul impozabil, unii au tendinta de a umfla cheltuielile in
anumite conditii; pentru a vedea de ce este asa, avem nevoie de a Intelege ce contine declaratia de
venit. (Pentru o discutie mai ampla, vezi ADDENDUM Il:Managerial).

7.2. Declaratia de Venit

a) se bazeaza pe capitalul actionarilor; in general, adaugd toate veniturile si deduc toate
cheltuielile, pentru a arata daca entitatea are profit sau nu; declaratia de venit poate produce
subtotaluri utile, cum ar fi profitul brut, venitul de operare.

b) sunt doua tipuri: declaratie-un-singur-pas si multi-pas. Primul grupeaza toate veniturile si
deduce cheltuielile. Cel de-al doilea este ca un algoritm - mai Intai grupeaza cateva venituri si
deduce cateva cheltuieli si apoi, consecvent adauga si deduce veniturile si cheltuielile, pentru
a obtine subtotaluri, cum ar fi profitul brut, venitul de operare, venitul Tnaintea impozitului si
venitul net.

[atA un  exemplu al unei  declaratii-un-singur-pas, poate fi  gasit la
http://www.swissre.com/INTERNET/pwswpspr.nsf/fmBookMarkFrameSet?ReadForm&BM=../v
wAllbyIDKeyLu/SSTR-5WCC29?0OpenDocument .Ceea ce puteti gasi interesant despre aceasta
declaratie este coloana Notes; in mod normal, cand cineva vede o notitd notatd pe coloana la o
declaratie, inseamna ca aceasta oferd referinta de gasire in addendum, care insoteste aceastd
declaratie, pot fi citite mai multe informatii despre contul specific; nu vrem sa intrdm in prea
multe detalii de care nu este nevoie, aga cd nu atasdm note la declaratia pe care vi-o aratam.



http://www.swissre.com/INTERNET/pwswpspr.nsf/fmBookMarkFrameSet?ReadForm&BM=../vwAllbyIDKeyLu/SSTR-5WCC29?OpenDocument
http://www.swissre.com/INTERNET/pwswpspr.nsf/fmBookMarkFrameSet?ReadForm&BM=../vwAllbyIDKeyLu/SSTR-5WCC29?OpenDocument
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Declaratie Venit un-singur-pas pt. anii care se termina la 31 decembrie

Declaratia Venitul multi-pas este utilizat in mod comun. Exemple de astfel de declaratii puteti
gasi la: http://www.mtk.com.tw/ir-financial-info.php . Atasdm una dintre ele.

Declaratie Venit multi-pas pt. anii care se termina la 31 decembrie

2003 % la 2002 % la vanzari

vanzari
Vanzari brute 39,778 105% 30,742 104%
Fara: returnari vanzari si discounturi (1,714) -5% (1,229) -4%
Vanzari nete 38,064 100% 29,513 100%
Costul marfurilor vandute (18,409) -48% (14,841) 50%
Profit brut 19,655 52% 14,672 50%


http://www.mtk.com.tw/ir-financial-info.php
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Cheltuieli operare

Cheltuieli vanzare (183) 0% (224) -1%
Cheltuieli administrare (440) -1% (229) -1%
Cheltuieli cercetare si dezvoltare (3,950) -10% (1,496) -5%
Total Cheltuieli Operare (4,574) -12% (1,949) -7%
Venit operare 15,081 40% 12,723 43%
Venit/pierdere net neoperare 1,528 4% 105 0%
Venit 1nainte de impozit venit 16,609 44% 12,828 43%
Cheltuieli impozit venit (87) 0% (595) -2%
Venit net 16,522 43% 12,233 41%

Sunt cateva sub-totaluri importante in aceastd declaratie: Profitul Brut, Venitul din
Operare, Venitul Inainte de Impozitarea Venitului si Venitul Net.

Profitul Brut = Vanzari Nete — COGS
Venit de Operare = Profit Brut — Cheltuieli de Operare

Venit inainte de impozit pe Venit = Venit de Operare + Venit neoperare (venit din dobanzi,
chirii)—Cheltuieli Neoperare (cheltuieli dobanzi, alte cheltuieli).

Venit Net = Venit inaintea taxei pe venit — Taxa pe venit

N.B. Cuvantul net inseamna ca cheltuielile s-au dedus din venituri. E.G.

Venitul net neoperare = Venitul din neoperare — Cheltuieli de neoperare
SUMAR

Avem baza sintaxa i gramatica declaratiilor financiare; tot de ceea ce avem nevoie este
sd vedem cate declaratii financiare reale sunt posibile pentru a obtine un sentiment practic.
Numarul lor pe internet este abisal; daca va intereseaza anumite industrii sau companii, incercati
Price Waterhouse Coopers sau Yahoo Finance.

TERMENE CHEIE
Active
Format Cont

Bilant

10
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Profit Brut

Declaratie Venit

Pasive

Declaratie Venit multi-pasi
Venit Net

Venit de Operare

Format Raport

Declaratie Venit un-singur-pas

Capitalul Actionarilor

INTREBARI RECAPITULATIVE:

1) Cate formate de bilant cunoasteti?

2) Cate feluri de declaratii venit cunoasteti?
3) Cum aranjam articolele intr-un bilant?
TEST:

Q.1: Gasiti un bilant antic; acolo figureaza active totale = 2 monezi de aur si total capital
actionari = 1, dar intrarea pentru total pasive lipseste in pergament. Puteti afla total pasive? Cu ce
sunt ele egale?

a) 2-1=1

b) 1-2= (1)
c) 2=2

d) 2+1=3

Q.2: Care din articolele urmatorului bilant nu vor aparea in declaratie de venit?

c) Conturi Platibile
d) Cheltuieli cu salariile
e) Cheltuieli cu chiria

f) Vanzari

11
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Q.3: Cate tipuri generale de bilanturi exista?
a) 3
b) 2
c) 1
d) lTor2
Q.4: Cate tipuri generale de declaratii de venit exista?
a) 3
b) 2
c) 1
d) Isau2

RASPUNSURI CORECTE:
1A
2A
3B

4B

12
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ADDENDUM I: Contabilitatea
1) incheierea Bilantului

Haideti sa contabilizim pentru urmatoarele 10 tranzactii intr-un bilant brut pentru anul

20X. vrem sd vedem cum vor fi activele, pasivele si capitalul actionarilor (CA) influentate..

1) Rob Inc. cumpara o masina cu 100$.

1) La sfarsitul anului contabil, masina se depreciaza cu 108$.

2) 3) Rob Inc. face un imprumut de 50$ de la Deutsche Bank.

4) Rob Inc. plateste 1$ dobanda pe imprumut.

5) Rob Inc. plateste 10$ pe an pe salarii.

6) Rob Inc. sufera un furtisag de 208$.

7) Rob Inc. vinde marfuri la o valoare de 508 cu 5008.

8) Rob Inc. cumpara inventar la 1008.

9) Rob Inc. este dat in judecatd pentru plata a 10$ nu mai tarziu de sfarsitul anului urmator.

10) Rob Inc. trebuie sa plateasca 308 taxe si le plateste.

1))

2)

3)

Agregatele ACTIVE raman neschimbate; cash se diminueaza cu valoarea cu care creste
echipamentul-este 0 modificare echiproportionald. Rob Inc. se mutd la un mijloc lichid mai
mic. O bund explicatie pentru aceastd migcare este cd mai putine active lichide ofera, in
general, o ratd mai mare de returnare. Pasivele si CA raman nemodificate.

Activele scad cu 108 si CA cu 108. Spus altfel, se crediteaza activele cu 10$ si se debiteaza
CA cu 10$. (NU UITATI CA ACTIVELE CRESC iN DEBIT SI PASIVELE iN
CREDIT!!!) De ce? Pentru ca toate cheltuielile sunt In CA. Cu cat se depreciazd mai mult
masina, cu atat este mai mare cheltuiala de depreciere (1). Cheltuielile au o parte dreapta in
balanta, care reprezinta cresterea in debit (2). De asemenea, deoarece Active = Pasive + CA,
orice descrestere in active corespunde unei descresteri a CA.

cresteti pasivele — creditati-le — si cresteti activele — debitati cash. Dacd primirea
imprumutului dureaza cateva zile, putem debita conturi primibile pentru perioada dintre
semnarea contractului de imprumut si primirea imprumutului in contul nostru din banca, iar la
primirea imprumutului, debitdm cash si creditdm conturi primibile. De asemenea, trebuie sa
crestem pasivele cu suma dobanzii platibile (credit dobanda platibild) si s descrestem CA cu
aceeasi suma (debit cheltuieli dobanda).

13
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Nota: facem asa pe baza obligatiei neonorate!!! Cheltuielile cresc 1n debit, dar CA descresc!!!
4) Descresc Activele — descreste cash — si descresc pasivele — descreste dobanda platibila.

5) Efectul general al acestei tranzactii este o descrestere a activelor (cash) si descrestere a CA
(creste in cheltuielile cu salariile) cu 10$. Daca am fi pastrat un cont al salariilor platibile,
tranzactia ar fi fost o descrestere a activelor cu 10$ si o descrestere a pasivelor cu 30$. CA ar
fi fost neschimbat; tineti minte cd in momentul in care am fi creat un cont al salariilor
platibile in pasiv, am fi creat un cont echivalent de cheltuieli cu salariile iIn CA, care, in acest
caz, este de 108$.

Nota: S-ar putea sd avem un cont de salarii platibile Tn sectiunea pasiv a bilantului; daca nu am
platit salariile datorate timp de un an, vom avea active mai mari cu aceeasi sumd, iar conturile de
pasiv si CA vor fi neschimbate. Deci, desi activele noastre sunt mai mari, pasivele sunt si ele mai
mari. Daca nu plitim dobanda pe salariile platibile si dacd ne pastram activele sub forma
purtdtoare de dobanda, activele noastre cresc in profitul neonorat datoritd platii intarziate a
salariilor si vor creste si cheltuielile asociate cu plata datoriei.

Activele lui Rob Inc. descresc cu 20$ si CA descreste cu 20$ (o crestere in contul de furtisaguri).
Pus altfel, credit active, debit CA (sa spunem contul furtisag).

6) Activele si CA cresc cu 450% (5008-508). Activele v. CA: cash sau conturi primibile cresc cu
5008 (activele cresc) si Vanzarile cresc cu 500$ (CA creste); inventarul descreste cu 50$
(activele descresc) si COGS creste cu 50$ (descreste CA). In general, activele si CA cresc in
mod egal, sau in cazul unei pierderi descresc egal.

7) Agregatele active, pasivele si CA raman neschimbate; cash descreste cu 100§ si inventarul
creste cu 10083.

8) Pasivele cresc cu 10$ (credit taxe platibile, sa spunem) si CA descreste (debit cheltuieli cu
litigii, sa spunem).

9) Cand Rob trebuie sa plateasca 30$ taxe, el creste pasivele (taxe platibile) si descreste CA
(cheltuieli taxe). Daca bilantul este scris inainte ca Rob Inc. sa plateasca taxele percepute, el
va incorpora o crestere in pasive si o descrestere in CA. Daca bilantul este pregatit dupa ce
Bob a platit taxele, va ardta o descrestere in active si o descrestere in CA, deoarece Rob a
inchis contul taxelor platibile prin creditarea cash.

2) incheierea Declaratiei de Venit
Haideti sa scriem o declaratie bruta de venit pe baza celor 10 tranzactii de mai sus.

Rob Inc.
Declaratie de Venit
Pentru luna care s-a terminat la 31 decembrie, 20X

14
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Vanzari 5008
COGD 508
Profit Brut 4509

Cheltuieli de operare:
Cheltuieli cu salariile
Chelt. Cu deprecierea

Venit de operare

Alte Venituri si Cheltuieli:

Chelt. Dobanzi
Furtisag
Litigii

Venit inainte de imp. Venit

Impozit Venit
Venit Net

Este foarte folositor sd avem declaratia de venit de mai sus suplimentata cu procentaje. Comparati
declaratia de venit de mai sus cu cea de mai jos.

Rob Inc.

Declaratie Venit

Pentru luna care se termina la 31 decembrie, 20X

Vanzari
COGS
Profit brut

Cheltuieli de operare:
Chelt. Cu salarii
Chelt. Cu deprecierea

Venit din operare

108
108
430%

13
20$
_108
399%

308
3693

5003
508

4508

108
10$

4309
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Alte venituri si Cheltuieli:

Cheltuieli cu dobanda 1$
Furtisag 20%
Litigii 108
Venit inainte de taxe venit 399% 79.8%
Taxe Venit 308
Venit net 369% 73.8%

Folosind procentaj pentru a descrie diferitele subtotaluri in declaratia de venit multi-pasi, putem
compara performantele lui Rpb Inc. in cativa ani, sau, daca informatiile sunt disponibile, putem
compara aceste performante cu cele ale unei alte companii de pe piata.

Nici un cost contabil sau managerial nu va fi posibil pand cand nu sunt calculate procentajele de
mai sus.

ADDENDUM I1: Managerial

O declaratie de venit este compusa din cateva importante categorii: 1 — vanzari, 2 — COGS, 3 —
venituri, 4 — cheltuieli...Taxa pe venit descreste odatd vanzarile si/sau venitul descreste, sau
odata ce COGS/cheltuielile cresc. Daca scopul nostru este de a minimaliza taxele platibile, ar
trebui sa descrestem vanzarile/venitul si sd crestem COGS/cheltuielile; seamana a miscare
ideologica (anarhism fiscal), asa ca se pare ca firma trebuie sd-si minimalizeze aspiratiile legate
de un profit maxim; daca firma vrea sd majoreze profitul prin minimalizarea taxelor platibile, ar
trebui sa faca tot ce este posibil sa-si umfle cheltuielile la vedere din bilant, cat timp acesta este
format din profit constrans maximizat.

Considerati urmatorul exemplu:
Vanzari = 100$, COGS = 50%, Cheltuieli = 10$, chelt. chirie = 0$, Chelt. Dobanda= 0$.

Vrem sa obtinem un nou birou. Putem ori sa-1 cumparam pentru 20$ imprumutand la o dobanda
de 5% per an pentru 1 an, sau sa ne cumparam propriul fonf, sau sa-I inchiriem pentru 15$ per an.
Impozitul pe venit este de 20% per an.

Primul caz: Ne finantam singuri.

Tranzactie:

Cladiri (Active)... 208

Cash (Active)..........ccoevnenn.. 208

Nu are nici un efect asupra CA si deci nici unul asupra declaratiei de venit.
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Al II-lea caz: Ne finantam prin imprumut:

Cladiri: ............ 208

Dobanda neonorata platibila...1$
Cheltuieli Dobanda.................... 1$

CA este afectat de data aceasta. Cheltuielile sunt de 1$ si, de aceea, venitul taxabil descreste cu
1$. Platim 20% * 1$ = 20 ¢ mai putine

In comparatie cu scenariul anterior, platim cu 90c mai mult.

N.B. Trebuie sa tinem minte ca dobanda pe care trebuie sa o platim, sa zicem 5%/an,este partial
amortizata prin faptul ca ea ne scuteste de taxe. Asta, dacd comparam financiar cele doua situatii.
Trebuie sd& compardm nu costul de oportunitate al auto-finantarii (calculat in %), ci costul
oportunitatii al finantarii noastre (calculat in %)v. 5%-5%x20%=4%

Pentru a intelege acest concept, sa rezolvam urmatorul exemplu:

Avem 208$. Sa presupunem ca nu este inflatie. Putem investi acesti 20$ in R&D si ei vor produce
22% mai mult profit anul viitor. Deci castigdm 2$. Putem cumpara o cladire pentru 20§ si va costa
21$ anul viitor. Banca ne poate da un imprumut pe un an pt. 5% dobanda anuala. Sa luam
imprumutul daca impozitul pe venit este 20%?

Intrebarea e simpla, este cu 21$ mai mult decat (principal) 20$ + (dobanda) 20$ * (5% - 5% *
20%), care este 21§ v. 208 * (1 + 0.04).

Pt.ca 20 * 1.04 = 20.8 $ e mai putin decat 2183, are sens sa luam imprumutul. Deoarece in acest
mod céstigdm 20c. Nota: daca nu tinem seamd de taxele pe care cheltuielile cu dobanzile ne
salveazd, nu putem pune o foaie de hartie intre cele doua alternative; nici una nu este mai buna.

Al lll-lea caz:

Sd inchiriem clddirea, sau sa o cumpardm pe baza unui imprumut?

Daca o cumparam printr-un imprumut, castigam 20c; daca o inchiriem, pierdem 1$ plus taxele de
care ne salveaza, care sunt 1$ x (1-0.2) = 0.8c per an (tineti minte, in exemplul nostru nu exista

inflatie).

Daca taxele nu sunt mai mari de 100%, aparitia cheltuielilor ne salveaza intotdeauna de bani mai
putin decat cheltuim, reducerea de taxe are efect vital cand trebuie sd alegem intre cateva optiuni
financiare. Tineti minte, finantarea proiectului dvs. prin imprumut merita cand:
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1) Iesirile de cash asociate cu imprumuturile cantaresc mai mult prin intrarile de cash de la
activele pe care le-ati achizitionat, iar cand va auto-finantati, nu este nici aceasta o optiune,
pentru ca nu aveti resurse, sau pentru ca pot fi folosite mai bine altundeva..

2) Finantarea prin imprumut este profitabila chiar dacd activul, care este achizitionat prin
finantarea unei pierderi, atdta timp cat permite firmei sd directioneze resursele pentru o
compensare, este un proiect profitabil.

Sa consideram cateva exemple:
Trebuie sa platiti 30$ pentru utilitati (electricitate, apa, etc....)....Aveti 308$.

Puteti imprumuta 30$ la o dobanda de 10% si veti folosi banii numai pentru acoperirea acestor
utilitati; de asemenea, mai puteti face un profit de 10$ daca investiti cei 30$ intr-o afacere mult
profitabila, cu o firma straina. Daca nu platiti facturile, nu veti putea produce.

Cel mai bun lucru este sd acoperiti cheltuielile cu utilitdtile printr-un Tmprumut, nu prin
auto-finantare, deoarece faceti un profit de 7$. Pierderea pe care ati suportat-o prin imprumutul
pe care l-ati facut, face posibil sd aveti un profit amortizat. Este unul si acelasi lucru daca
imprumutati 308 sau faceti 40$ (care in acest caz este imposibil), sau daca imprumutati 30$ sa
platiti cheltuielile si folositi cei 30$ personali pentru a face 40$. Efectul agregat este unul si
acelasi — 7§ profit.

Exemplul de mai sus e departe de realitate, dar, adesea, afacerea are tendinta de a dori sa
se axeze pe douad initiative A si B si, dacd initiativa A este obligatorie (1), investitorii cad de
acord numai asupra alternativei A si nu doresc sa auda de B.

TEST: VETI DEVENI UN BUN ANTREPRENEUR?
Q3: De ce sunt declaratiile financiare superioare oriciror alte declaratii?

A) limba e imperfectd; deformeaza intelesul ideilor noastre §i cauzeazd ambiguitate. Spre
deosebire de cuvinte, numerele sunt perfecte; sunt mult mai aproape de lumea ideilor;
declaratiile numerice sunt mai putin deformate decét cele verbale. Declaratiile financiare
numerice sunt superioare celor verbale; pe de altd parte, sunt mult mai autentice decat cele
pur matematice, pt. cd sunt mai aproape de natura, spre deosebire de cele matematice, care
reprezinta logica umana subiectiva.

B) Pentru ca contabilii sunt buni la alcatuirea declaratiilor; toti oamenii faimosi au fost contabili:
Marx, Nietzche, Joan of Ark, Enrico Caruzo, Pasteur, Einstein, Mozart....
C) Simt asta, acest raspuns emite valuri puternice pozitive de adevar. Acesta este raspunsul

corect!!!

D) Pentru ca Italia este si mama Renasterii si a declaratiilor financiare, asa ca declaratiile
financiare sunt supreme.
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Raspunsuri:

A) Gresiti; un bun antrepreneur nu greseste niciodatd!!! Veti deveni un bun botanist.

B) Gresiti imi pare rdu, nu sunteti calificat pentru un antrepreneur!!! Ganditi foarte plastic.
Incercati sa deveniti un instructor de dansuri orientale.

C) Corect!!! V-as sfitui sa va impartiti extraordinarele facultiti cu restul lumii. Incercati IMF.

D) Sunteti un chinez care pretinde a fi un italian; ne ma veti pacali PE MINE!!!
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