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8. Interpretarea Declaratiilor Financiare

Definitii; Appendix

Coeficient — formule financiare §i manageriale folosite pentru a dezvalui anumite aspecte ale
operatiunilor si activitatilor intreprinderii.

Nota: furnizam diferiti coeficienti pas cu pas in acest capitol; nu face asta in appendix, asa ca
acordati atentie tuturor coeficientilor din lista de la inceputul fiecarei diviziuni din acest capitol.

Are vreun sens sa citim Derrida fara sa-1 intelegem? Daca vreti sa va imbunatatiti aptitudinile
tehnice, cum ar fi cuvinte citite per minut, da, daca nu, nu. Este la fel cu declaratiile financiare. A
fi capabil sa cititi declaratii financiare este important. Daca nu putem face acest lucru, nu le
putem intelege. Intelegerea declaratiilor financiare este mult mai usoard decit intelegerea
Derridei. Pentru a intelege declaratiile financiare, folosim algoritmi, coeficienti, care elucideaza
multe lucruri despre entitate: dacd va face fatd insolentei, daca are multe inventare, daca isi
imbunatateste profitul realizand capacitate....Coeficientii sunt parte indispensabild a cursurilor
financiare si manageriale contabile si a celor de corporatie financiard. Aplicarea coeficientilor
este cel mai usor mod de a da sens declaratiilor financiare, asa cd, in acest capitol vom vorbi
despre diferite tipuri de coeficienti.

in acest capitol ne adresim:

1) Coeficient profit raportat

2) Coeficient datorie raportata
3) Coeficient inventar raportat

8.1. Coeficient Profit Raportat

Rata de operare a returnarii in investitie=venit operare / medie totala active
Rata Profitului Brut = Profit Brut / Vanzari
Retur la vanzari — Venit Net / Vanzari

Retur la active = Venit Tnainte de cheltuieli dobanzi / medie totala active

Rata Coeficientului de retur al investitie arata cat de bine folosim activele pentru a crea profit.
Acest coeficient este important pentru firmele care achizitioneazd multe active; folosindu-I,
putem detecta cand firma se mutd spre neeconomicitate — cand profitul incepe sa scadd, ca
rezultat al noilor active cumparate. Cu cat coeficientul este mai mare, cu atat este si profitul
generat de active este mai mare.
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Coeficientul ratei profitului brut ne aratd cat profit obtinem per véanzare; o descrestere in
coeficient nu este rea daca este Tnsotitd de o crestere mai mare a coeficientului cifrei de afaceri a
inventarului (vezi capitolul cu inventare). Folosind coeficientul singur, nu putem spune dacd
firma face un profit general mai mare, deoarece acesta este un profit per vanzare multiplicat cu
numarul vanzarilor. Rata profitului brut ne ofera numai profitul per vanzare.

Returul pe vanzari este ca si coeficientul ratei profitului brut, singura diferentd este ca ofera o
imagine mult mai precisa despre cat de mult obtine de fapt firma dintr-o vanzare, odata ce da taxa
pe profit. Spre deosebire de rata profitului, coeficientul returului pe vanzari contabilizeaza pentru
taxe, operand si diferite cheltuieli platite.

Diferenta dintre retur pe active si rata de operare de retur pe investitii este cd ultima
contabilizeaza pentru cheltuieli de operare si cateva diferite cheltuieli, in timp ce prima nu.

8.2. Coeficientul Datorie Raportate

Coeficientul curent = Active curente / Pasive curente (PC)
Datorie curenta la coeficient capital = Pasive curente / CA (capitalul actionarilor)

Datorie totala la coeficient capital = Total pasive / CA

Coeficientul curent este luat in consideratie de cétre banci si institutiile financiare in legatura cu
abilitatea firmei de a plati la timp. Cu cat este mai mare, cu atdit mai mult firma va primi un
imprumut.

Al doilea coeficient, PC / CA, arata pana la cel nivel are firma dvs. nevoie de credit pentru a
opera si de asemenea, da semnale de posibile insolvente.

Al treilea coeficient arata cat de solventa este firma dvs. in lunga desfasurare.

8.3. Coeficient Raportare Inventar

Cifra de afaceri Inventar = COGD / Medie Inventar

Coeficientul cifrei de afaceri a inventarului reprezintd profitul raportat; daca cifra de afaceri a
inventarului creste si daca returul pe vanzari creste, nu se modifica, sau descreste la o ratd mai
joasa decat coeficientul cifrei de afaceri a inventarului, firma obtine profit mai mare decat Tnainte.

O crestere in cifra de afaceri a inventarului poate, pe de o parte, sa fie bund, de vreme ce
procentajul marfurilor se degradeaza, expira, sau deprecierea este joasd. Pe de altd parte, o cifra
de afaceri mult prea mare poate cauza intreruperi in procesul firmei in cazul economiei volatile,
deoarece firma va trebui s reactioneze aproape instantaneu la o modificare in conditiile
economice (intreruperi in aprovizionare),
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Sé revedem cum se este calculata cifra de afaceri a inventarului daca o firma a Inceput inventarul
cu 40EU, si la sfarsit cu 30EU, iar aprovizionarea valoreaza 410EU, care este cifra de afaceri a
inventarului?

Pasul 1: Gasiti COGS. COGS = Inv. la inc. + Achizitiondri — Inv la sf. = 40+410-30=420
Pasul 2: Gasiti media inventarului. Medie Inventar = (40+30)/2 = 35
Pasul 3: Impartiti COGS la Medie Inv. 410/35 = 12

SUMAR

In acest capitol ne-am adresat celor mai importanti coeficienti; daca cititorii vor si-si sporeasca
cunostintele, vd sugeram sa luati o carte despre Contabilitatea Financiard sau Manageriala si sa
revedeti capitolele legate de acest subiect. Autori buni in acest sens sunt: Horngren, Sundem si
Elliot. Cartile sunt publicate de Prentice house si titlurile sunt Contabilitatea Financiara si
Contabilitatea Manageriald. Gasiti multe informatii si pe Internet. In ciuda abundentei
informatiilor asupra acestui subiect, dacd se inteleg aceste capitole si dacd se detin destule
informatii astfel incat se pot face comparatii intre mai multe firme din aceeasi industrie, §i se
poate vedea cum firma respectiva procedeaza in termeni comparativi, nu este nevoie a se citi mai
mult.

TERMENE CHEIE:

Datorii curente la coeficient capital
Coeficient Curent

Rata Profit Brut

Cifra de Afaceri Inventar

Rata de Operare a returului in investitie
Retur la Active

Retur la vanzari

Total datorie la coeficient capital

INTREBARI RECAPITULATIVE:

1) Enumerati coeficientii de raportare profit?
2) Cum este folosit fiecare din ei?
3) Acelasi lucru pentru coeficientul de raportat al inventarului si al datoriei.



Proiect Pilot nr. BG/03/B/F/PP-166025 Modulul de pregatire 11
Pregatire pentru standarde contabile “IFRS pentru intreprinderi mici
internationale i management financiar pentru si mijlocii”
IMM-uri

TEST:

Daca Active Curente = 5 EU, Medie Total Active = Total Active =10 EU, Pasive Curente = 4,
Total Pasive = 8, Venit Net = 1.5, Vanzari = 3, Capitalul actionarilor = 2.

Q.1: Calculati Coeficientul Curent?
Q.2: Calculati Retur vanzari?

Q.3: Calculati Total Datorii catre Coeficientul de capital?

RASPUNSURI CORECTE:
1)5/4=1.25
2)1.5/3=0.5

3) 82=4
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